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HC	Bank	v.	Italia	
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Come	è	stato	pattuito	l’arbitrato	di	investimento?	
	

«Convenzione	per	la	composizione	delle	controversie	
relative	agli	investimenti	fra	Stati	e	cittadini	di	altri	

Stati»	=	Convenzione	ICSID	
	

Firmata	nel	1965:	Decolonizzazione	
	

In	vigore:	Italia	(dal	28	Aprile	1971)		
Spagna	(dal	17	Settembre	1994)	
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Quali	sono	le	implicazioni	della	Convenzione	ICSID?	
	

A)	Gli	Stati	rinunciano	al	diritto	di		
esercitare	la	protezione	diplomatica	(diritto	dello	Stato	

+	esaurimento	dei	rimedi	interni)	
	
	

B)	Gli	Stati	consentono	ricorsi	diretti	da	parte	degli	
investitori	

(amministrazione:	Segretariato	ICSID	o	altri	organismi)	
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Articolo	27	della	Convenzione	ICSID	
	

	 1.	 Nessuno	 Stato	 contraente	 può	 accordare	 protezione	
diplomatica	 o	 sollevare	 rivendicazioni	 internazionali	 riguardo	 a	
una	 controversia	 che	 uno	 dei	 suoi	 cittadini	 e	 un	 altro	 Stato	
contraente	 hanno,	 di	 comune	 intesa,	 deciso	 di	 sottoporre	 o	 già	
sottoposto	 alla	 procedura	 d’arbitrato	 giusta	 la	 presente	
Convenzione,	 salvo	 che,	 l’altro	 Contraente,	 non	 si	 conformi	 alla	
sentenza	resa	per	comporre	la	controversia.	

	
2.	 Ai	 fini	 dell’applicazione	 del	 capoverso	 1),	 la	 protezione	 colà	 menzionata	 non	
concerne	gli	approcci	diplomatici	unicamente	intesi	a	sveltire	la	composizione	della	
controversia.	
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Protezione	diplomatica	
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Arbitrato	di	investimento	

	
Apre	il	contenzioso	internazionale	agli	investitori	

	
Ma...	
	

Cosa	può	fare	l’Italia	se	una	società	italiana	viene	
espropriata	o	riceve	un	trattamento	iniquo	all’estero?	

	
Articolo	27	della	Convenzione	ICSID	
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Articolo	27	della	Convenzione	ICSID	
	

	 1.	 Nessuno	 Stato	 contraente	 può	 accordare	 protezione	 diplomatica	 o	 sollevare	
rivendicazioni	 internazionali	 riguardo	a	una	controversia	che	uno	dei	 suoi	cittadini	e	un	
altro	Stato	contraente	hanno,	di	comune	intesa,	deciso	di	sottoporre	o	già	sottoposto	alla	
procedura	d’arbitrato	giusta	la	presente	Convenzione,	salvo	che,	 l’altro	Contraente,	non	
si	conformi	alla	sentenza	resa	per	comporre	la	controversia.	
	
	
2.	 Ai	 fini	 dell’applicazione	 del	 capoverso	 1),	 la	 protezione	 colà	
menzionata	 non	 concerne	 gli	 approcci	 diplomatici	 unicamente	
intesi	a	sveltire	la	composizione	della	controversia.	
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dove	si	svolge	la	procedura	

giurisdizionale?	
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Protezione	diplomatica	
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Arbitrato	di	investimento	
	

Cosa	possono	fare	gli	investitori?	
	

Presentare	un	ricorso	internazionale		
ad	un	tribunale	internazionale		

(panel	arbitrale	ad	hoc)	
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Arbitrato	di	investimento	
	

Panel	arbitrale	–	3	diversi	arbitri	(amministrazione	ICSID)	



 
I. NOZIONI DI BASE 

 
 
 
 

Arbitrato	di	investimento	
	

Panel	arbitrale	–	3	diversi	arbitri	(amministrazione	ICSID)	
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COME	PUÒ	ESSERE	ISTITUITO	UN	
TRIBUNALE	PER	GLI	
INVESTIMENTI?	

	
NATURA	AD	HOC		

	
NON	PERMANENTE	
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Tribunale	arbitrale	
	

3	arbitri	
	

Investitore	(ricorrente):	nomina	1	arbitro	
	

Stato	(convenuto):	nomina	1	arbitro	
	

Presidente	del	tribunale:	nominato	da	quest'ultimo	o	da	
un'autorità	che	ha	potere	di	nomina	
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Articolo	8.5	del	TBI	tra	Italia	e	Argentina		
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Italia	(12	arbitrati)	
9	ICSID	
3	CCS	
	
	

Spagna	(52	arbitrati)		
36	ICSID	

16	non-ICSID	(CCS	+	CPA)	
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20	Aprile	2021	
	

1.061	arbitrati	di	investimento	
	

ICSID	(circa	75	%)	
	

non-ICSID	(circa	25	%)	
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Quiz	
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Quali	sono	i	vantaggi	dell’arbitrato	di	investimento	per	
gli	investitori	stranieri?	

	
	
	



 
 
 
 

	

Pausa	/	Domande		
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Quali	sono	i	vantaggi	dell'arbitrato	di	investimento	per	
gli	investitori	stranieri?	
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Arbitrato	di	investimento	
Gli	investitori	stranieri	EVITANO	i	tribunali	nazionali	

Durata;	(im)parzialità;	...	
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Arbitrato	di	investimento	
	

Come	può	HC	Bank	avviare	una	
controversia	internazionale	contro	

l'Italia?	
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Fase	1:	Lo	Stato	ospitante	accetta	

l’arbitrato	di	investimento		
(dà	il	consenso)	
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Fase	2:	Parti	della	Convenzione	ICSID		
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Cosa	succede	se	gli	Stati	NON	sono	parti	
della	Convenzione	ICSID?	
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Arbitrato	di	investimento	
	

Natura	“Ad	hoc”	=	Può	essere	amministrato	AL	DI	
FUORI	del	quadro	ICSID	
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Fase	1:	CONSENSO		

(elemento	più	importante)	
	

Fase	2:	parte	della	Convenzione	
ICSID	
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Come	può	uno	Stato	
acconsentire	ad	un	

arbitrato	internazionale	
(ICSID	o	non-ICSID)?	
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1)	Legislazione	nazionale		
	

Articolo	22	della	legge	sugli	
investimenti	del	Venezuela	
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2)	Contratto	di	investimento	

	
Sviluppo	di	un	progetto	

(infrastruttura)	
	

Stato	-	investitore	
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3)	Trattato	multilaterale	di	
investimento	

	
Articolo	26.3.a)	del	Trattato	sulla	Carta	dell’energia	

	
«Fatto	salvo	unicamente	il	disposto	delle	lettere	b)	e	c),	
ciascuna	 Parte	 contraente	 presta	 il	 proprio	 consenso	
incondizionato	 a	 sottoporre	 una	 controversia	
all'arbitrato	 o	 alla	 conciliazione	 internazionale	 in	
conformità	alle	disposizioni	del	presente	articolo».		
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Energy	Charter	Treaty	
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Niente	di	speciale,	solo	un	altro	trattato	
internazionale...	FINCHÉ	

	
Promozione	delle	energie	rinnovabili	e		

crisi	economica	del	2008	
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Italia	
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Accordi	internazionali	
MULTILATERALI	economici	e	

d’investimento	conclusi	dall’Unione	
europea	+	27	Stati	membri	+	terze	

parti	
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4)	Trattato	bilaterale	di	
investimento	(TBI)	

	
	

Articolo	 8.2	 TBI	 tra	 Italia	 e	 Argentina:	 “A	 tale	
effetto	 ed	 ai	 sensi	 del	 presente	 Accordo,	
ciascuna	 Parte	 Contraente	 conferisce	 fin	 d’ora	
consenso	 anticipato	 ed	 irrevocabile	 affinché	
qualsiasi	 controversia	 possa	 essere	 sottoposta	
all’arbitrato”.	
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Articolo	26.3.a)	del	Trattato	sulla	Carta	dell’energia	

	
«Fatto	salvo	unicamente	il	disposto	delle	lettere	
b)	 e	 c),	 ciascuna	 Parte	 contraente	 presta	 il	
proprio	 consenso	 incondizionato	 a	 sottoporre	
una	 controvers ia	 a l l ’arb i t rato	 o	 a l la	
conciliazione	 internazionale	 in	 conformità	 alle	
disposizioni	del	presente	articolo».		
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TBI		
Dati	2021		

	
2.852	TBI	firmati	

	
	

2.298	TBI	in	vigore	
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TBI		
Dati	2020		

	
Germania:	155	TBI	

Cina:	145	TBI	
Regno	Unito:	110	TBI	
Paesi	Bassi:	107	TBI	

Italia:	102	TBI	
Spagna:	87	TBI	
Cuba:	60	TBI	

Stati	Uniti	d’America:	47	TBI	
Irlanda:	1	TBI	



 
 
 
 

	
II.	PROBLEMATICHE	
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1)	C’è	un	modo	per	promuovere	la	coerenza		
dell'arbitrato	di	investimento?	

	
2)	C’è	un	modo	per	promuovere	la	trasparenza	

dell'arbitrato	di	investimento?	
	

3)	Come	trattare	i	procedimenti	paralleli?	
	

4)	Diritto	applicabile	all’arbitrato	di	investimento	
(ruolo	dei	diritti	umani	e	del	diritto	dell’UE)	
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C’è	un	modo	per	promuovere	la	coerenza		
Dell’arbitrato	di	investimento?	

	
Arbitrato	di	investimento	=	sistema	ad	hoc	

	
	

1	tribunale	ad	hoc	per	caso	(arbitri	diversi)	
	

1.061	casi		
	

2.298	TBI	in	vigore	da	dover	potenzialmente	interpretare	
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Silver	Ridge	Power	BV	v.	Italian	Republic	
	(ICSID	Case	No.	ARB/15/37)	
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VC	Holding	II	S.a.r.l.	and	others	v.	Italian	Republic		
(ICSID	Case	No.	ARB/16/39)	
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Veolia	Propreté	SAS	v.	Italian	Republic		
(ICSID	Case	No.	ARB/18/20)	
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TBI	tra	Ecuador	e	Stati	Uniti	

Formulazione	ampia	della	clausola	=		
violazione	dell’obbligo	

	
STESSI	FATTI	

	
TBI	tra	Ecuador	e	Canada		

Formulazione	restrittiva	della	clausola	=		
NESSUNA	violazione	dell’obbligo	
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UNCITRAL	
Gli	Stati	concordano	sulla	necessità	di	promuovere	la	
coerenza,	MA	non	concordano	sui	meccanismi	da	

attuare	
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Soluzione	1:		

	
-	Creare	una	procedura	di	appello	ad	hoc		
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Soluzione	2:	

	
Creare	una	Corte	multilaterale	di	investimento	e	una	

procedura	di	appello	PERMANENTE	
	



 
II. PROBLEMATICHE 

 
 
 
 

																					
																								VANTAGGI	

														
																																	Evitare	“Double	hatting”	
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Trasparenza	nell’arbitrato	di	investimento	
	

Cosa	succede	in	quella	stanza?		
	

Riservatezza				
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Trasparenza	nell’arbitrato	di	investimento	
	

Cosa	succede	in	quella	stanza?		
				

PV	Investors	v.	Spagna	
	

I	ricorrenti	(gruppo	internazionale	di	fondi	speculativi)	
hanno	chiesto	un	risarcimento	di	EUR	1.900.000.000	
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Trasparenza	nell’arbitrato	di	investimento	
	

Budget	Spagnolo	2021	
				

Ministero	della	Giustizia	(annualmente):		
EUR	2.014.240.570	

	
I	ricorrenti	(fondi	speculativi)	hanno	chiesto:		

EUR	1.900.000.000	
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Trasparenza	nell’arbitrato	di	investimento	
	

Cosa	succede	in	quella	stanza?		
				

PV	Investors	v.	Spagna	(2020)	
	

Il	tribunale	ad	hoc	ha	concesso	solo	EUR	91.100.000	
(4,8%)	
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Trasparenza	nell’arbitrato	di	investimento	
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Trasparenza	nell’arbitrato	di	investimento	
	

C’è	la	necessità	di	sapere	cosa	succede	nella	stanza	
	

Interesse	pubblico	
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Procedimenti	paralleli	
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Procedimenti	paralleli	
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Procedimenti	paralleli	
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Procedimenti	paralleli	
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Procedimenti	paralleli	
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Procedimenti	paralleli	
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Procedimenti	paralleli	
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Procedimenti	paralleli:	soluzione?	
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Diritto	applicabile	all’arbitrato	di	investimento	

	
TBI	
	

Possono	essere	applicate	altre	norme	di	diritto	
internazionale	pubblico	nell’arbitrato	di	investimento?	

	
In	caso	di	risposta	positiva,	quale	ruolo	potrebbero	

svolgere	l’UE	e	i	diritti	umani?	
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Diritto	UE	e	arbitrato	di	investimento	
	
	

Promozione	delle	energie	rinnovabili	
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«Perché	è	
vantaggioso	
investire	in	un	
impianto	
solare	
fotovoltaico?»	
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«Perché…	
-	La	REDDITIVITÀ	del	tuo	
investimento	è	ragionevole,	
potendo	a	volte	superare	il	9%,	
considerando	un	termine	di	25	
anni.	
-	Con	il	supporto	della	banca	c’è	un	
FINANZIAMENTO	SOSTANZIALE	
dell’investimento	(80%).	
-	Quando	decidi	di	realizzare	
questo	tipo	di	impianto,	TU	STAI	
CONTRIBUENDO	ALLO	SVILUPPO	
SOSTENIBILE	DELLA	TUA	
COMUNITÀ,	DATO	CHE	STAI	
EVITANDO	LE	EMISSIONI	DI	CO2	
NELL’ATMOSFERA.»	
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«Il	sole	può	
essere	vostro	
	
Risposte	a	tutte	le	
domande	chiave»	
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Spagna	
	

1)	2007	PIL	+3.7%;	ma	nel	2009	PIL	-3.6%.	
	

2)	La	disoccupazione	è	cresciuta	dall’8%	nel	2007	al	25%	
nel	2012.	

	
3)	Il	deficit	delle	tariffe	elettriche	è	cresciuto	da		

EUR	2.000.000.000	(2005)	a		
EUR	28.500.000.000	(2013).	
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Misure	prese	dalla	Spagna	
	

1)	Ridotti	gli	incentivi	alle	energie	rinnovabili		
(con	ripercussioni	sugli	investitori	esteri	e	nazionali).	

	
2)	I	prezzi	dell’elettricità	sono	aumentati		

(con	ripercussioni	sui	cittadini).	
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«Saga	del	rinnovabile»	spagnola	
	
	

Finora	48	casi	contro	la	Spagna	
	
	

15	a	favore	dell’investitore	
	

5	a	favore	dello	Stato	
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«Saga	del	rinnovabile»	spagnola	
	

Importo	richiesto	nei	15	casi	
EUR	3.405.000.000	

	
Importo	concesso	nei	15	casi		
(5	casi	a	favore	dello	Stato)	

	
EUR	750.220.000	

(22,03	%)	
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«Saga	del	rinnovabile»	italiana	
	

Importo	richiesto	nei	7	casi	
EUR	508.567.000	

	
Importo	concesso	nei	7	casi		
(4	casi	a	favore	dello	Stato)	

	
EUR	37.500.000	

(7,37	%)	
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	Regime	degli	aiuti	di	Stato	della	Commissione	europea	
	



 
II. PROBLEMATICHE 

 
 
 
 

Se	lo	Stato	rispetta	la	decisione	e	paga	(buona	fede)	=		
il	pagamento	è	contrario	al	regime	di	aiuti	di	Stato	=		
La	Spagna	(o	qualsiasi	altro	Stato	membro	nella	stessa	
situazione)	deve	restituire	l’aiuto	di	Stato	all’Unione	

europea	
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«Saga	del	rinnovabile»	spagnola	
		

EUR	750.220.000	x	2!!!	
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“Saga	del	rinnovabile”	spagnola/europea	
	
	

Riformulare	il	trattato	sulla	Carta	dell’energia	
	
	

Rendere	la	protezione	degli	investitori		
compatibile	con	il	diritto	europeo		

	
		



 
 

 
 
 
 

	
	

Grazie	mille!	
	

http://dip.uah.es	
		

f.pascualvives@uah.es		
	
	
	
	


